Facciamo |’analis ciclica sul future euro/dollaro (che poi € analogaa cambio euro/dollaro spot).
Per i prezzi esatti mi riferisco al valore del cambio euro/dollaro che differiscono leggermente dal
future.

Vediamo il Ciclo Intermedio che € partito il 4 settembre:
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| prezzi hanno fatto nuovi massimi rompendo la soglia psicologicadi 1,5 ed arrivando fino a 1,506.
Attualmente abbiamo superato la meta ciclo e la spinta rialzista rimane forte- pertanto € piu
probabile (sottolineo probabile non certo) che il trend rialzista prosegua fino a circala prima
settimana di novembre.

Superatalasogliadi 1,51 prossimi livelli sono prezzi tra 1,516 e 1,52- oltre (per ora meno
probabile) abbiamo prezzi tra1,55 e 1,58.

Certamente I’ euro/dollaro e sempre legato alle sorti dell’ S& P500 e quindi con una discesa degli
indici azionari difficilmente |’ euro/dollaro potrebbe continuare il trend rialzista.

| primi segnali di debolezza si avrebbero solo per prezzi sotto 1,488 e poi sotto 1,482 e 1,48.

Passiamo al ciclo settimanae iniziato il 16 ottobre:
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Anche il precedente ciclo settimanale e stato abbastanza breve. Questo ciclo settimanale ha sempre
spinta rialzista ma va verso la sua conclusione- pertanto € piu probabile avere 1-2 gg di tendenza
laterale o leggermerte ribassista. Poi dovrebbe partire un nuovo ciclo settimanale con ameno 3
giorni di trend rialzista.

Come abbiamo gia detto, molto dipende da come si comportare I’ S& P500.

Vediamo oralatendenzadei 5 giorni di questa settimanain base ai cicli a partire dal ciclo annuale.
La lettura dei numeri che rappresentano la tendenza e la seguente:

tra+2e -2 lateralita
maggiori +2 rialzo
minori -2 ribasso

| valori pi alti/bassi ottenibili sono +/-8. Seil valore € +2 la lateralita sara con tendenza rialzista-
ribassistaper valori di -2. Questi numeri esprimono laforza relativa all’interno del trend superiore
in atto, e non una forza assoluta.

In tabella vi mostro anche la percentuale dell’ attendibilita di tale lettura, che dipende dal grado di
sicurezza nella lettura dei vari cicli. Ovviamente per i giorni piu distanti I’ attendibilita € minore:

26-Oct-09 27-Oct-09 28-Oct-09 | 29-Oct-09 30-Oct-09
Tendenza-Euro/Dollaro 0 2 4 4 2
Attendibilita 56% 51% 44% 39% 31%

Ricordo che questa e I’ interpretazione ciclica, e la sua lettura non va presa alla lettera- 0 meglio
vanno assol utamente confrontate Tendenza e Probabilita.

Operativita
Volevo chiarire che i prezzi che indico nell’ operativita sono legati a prezzo spot euro/dollaro e non

al prezzo future, che puo differire di qualcosa. Pertanto |’ Operativita é valida sia per il future che
per il cambio euro/dollaro.



Chi avesse fatto |’ operazione rialzista suggerita la scorsa settimana, consiglio di chiuderla (in
leggero guadagno) per prezzi sotto 1,5- diversamente si puo tenere fino a vedere prezzi sopra 1,51.

Al rialzo entrerei per prezzi sopra 1,506 con obiettivo 1,515 e stop-1oss sotto 1,487. Essendo su
massimi degli ultimi 2 anni ed in unafase ciclica di possibile transizione ¢’ & un certo fattore di
rischio in piu.

Al ribasso entrerei solo sotto 1,487 con obiettivo 1,483 (o al limite 1,48) e stop-loss sopra 1,49.



